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一、 核心观点 

当地时间 6月 13 日凌晨，以色列对伊朗核计划发动空袭。当前中东

局势会压制全球市场风险偏好，全球风险资产价格短期预期承压。

同时推升原油、贵金属等大宗商品价格，进一步可能传导影响化

工、有色金属等板块。对 A股影响来看，地缘冲突不确定性引发的

市场避险情绪可能促使资金流向红利等防御性板块；其中油气与贵

金属（黄金、白银等）或将存在较优的投资机会；考虑冲突爆发后

中东地区航线受到影响，叠加原油价格飙涨，将会推高运力成本，

加剧全球通胀，具有国际航线运营资质的公司将具备较好的投资机

会。从披露中报业绩预告来看，仅主板强制要求披露且披露比例高

于其他板块；2019 年以来 6月 15 日-7 月 15 日的风格有明显的日历

效应，大盘成长风格、创业板指数、中小 100 指数在收益率上表现

较好，其中创业板指和大盘成长风格的胜率较高。从市场风格的日

历效应来看，最近六年的对应区间，大盘成长风格在主要风格中表

现最优的概率较高，达到 67%，并且其跑赢万得全 A的胜率也比较

高。另外，从主要指数比较来看，创业板指从收益率和胜率角度都

比较高，红利指数的收益率和胜率都比较低。 

 

二、 上周市场复盘 



 

上周 A股主要宽幅多数调整下跌，其中上证指数跌 0.25%收报

3377.00 点，仅万得微盘股指数涨 0.13%、创业板指涨 0.22%收涨，

科创 50 跌 1.89%、中证 1000 跌 0.76%、中证 2000 跌 0.75%跌幅较

大。 

 

 

分行业看，上周一级行业多数收跌，有色金属、石油石化、农林牧

渔等周期行业领涨，食品饮料、家用电器、建筑材料等行业跌幅较

大。 



 

 

上周市场情绪延续回升，万得全 A日均成交额为 13716.78 亿元，环

比回升 1628.23 亿元，已连续 2周上行。 

 

 

三、 宏观及主要新闻事件 

上周重要新闻、事件： 



 

6 月 10 日，改革|中办、国办印发《关于深入推进深圳综合改革试

点深化改革创新扩大开放的意见》。意见部署，统筹推进教育科技

人才体制机制一体改革，推进金融、技术、数据等赋能实体经济高

质量发展，允许在香港联合交易所上市的粤港澳大湾区企业，按照

政策规定在深圳证券交易所上市，建设更高水平开放型经济新体

制，健全科学化、精细化、法治化治理模式。 

6月 11 日，中美|当地时间 6月 9日至 10 日，中美经贸磋商机制首

次会议在英国伦敦举行。双方进行了坦诚、深入的对话，就各自关

心的经贸议题深入交换意见，就落实两国元首 6月 5日通话重要共

识和巩固日内瓦经贸会谈成果的措施框架达成原则一致，就解决双

方彼此经贸关切取得新进展。中美经贸中方牵头人、国务院副总理

何立峰表示，下一步，双方要按照两国元首通话达成的重要共识和

要求，进一步发挥好中美经贸磋商机制作用，不断增进共识、减少

误解、加强合作。美方表示，本次会议取得积极成果，进一步稳定

了双边经贸关系，将按照两国元首通话要求，与中方相向而行，共

同落实好本次会议共识。 

6月 13 日，海外|当地时间 6月 13 日凌晨，以色列对伊朗发动袭

击。以空军对伊朗境内数十个与核计划和其他军事设施相关的目标

发动空袭，并且将此次行动命名为“狮子的力量”。以色列总理内

塔尼亚胡称，以色列已摧毁被以军称为伊朗最大的地区铀浓缩设

施。随后伊朗开始反击，以色列城市特拉维夫遭袭击，包括 10处核



 

设施。以色列国防军称，伊朗向以色列发射了 100 多架无人机，并

检测到伊方导弹袭击，其中第三波导弹袭击约有 150 枚。同日伊朗

正式退出与美国的核谈判。伊朗最高领袖哈梅内伊称，伊朗将采取

武力行动，彻底摧毁以色列政权。稍早美国总统特朗普在社交平台

上发帖，警告伊朗在“一无所有”之前达成核协议，并称以色列下

一轮针对伊朗的袭击会更加“残酷”。美国方面的最新评估显示，

以色列对伊朗的打击极其有效。以伊冲突爆发在全球市场引发巨

震，原油暴涨超 13%后回落，黄金等避险资产明显拉升，全球股市

集体下挫，欧美多数股指收盘跌超 1%。 

上周主要经济金融数据及事件： 

国家统计局数据显示，5月份，CPI 环比下降 0.2%，同比下降

0.1%，扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 0.6%，涨幅比上月

扩大 0.1 个百分点。PPI 环比下降 0.4%，降幅与上月相同，同比下

降 3.3%，降幅比上月扩大 0.6 个百分点。 

据海关统计，今年前 5个月，我国货物贸易进出口总值为 17.94 万

亿元，同比增长 2.5%。其中，出口 10.67 万亿元，增长 7.2%；进口

7.27 万亿元，下降 3.8%。 

美国劳工部数据显示，5月 CPI 同比增长 2.4%、环比增长 0.1%，剔

除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 2.8%、环比增长 0.1%，均低

于预期。 



 

央行发布数据显示，5月金融数据与实体经济运行情况合理匹配，

社会融资规模、M2和人民币贷款增速均明显高于名义 GDP 增速。具

体来看，5月末，社会融资规模存量同比增长 8.7%，M2 余额同比增

长 7.9%，M1 余额同比增长 2.3%；前 5个月，社会融资规模增量

18.63 万亿元，比上年同期多 3.83 万亿元；人民币贷款增加 10.68

万亿元。 

 

四、 市场流动性 

银行间市场流动性：上周央行公开市场共开展了 8582 亿元逆回购操

作，累计净回笼 727 万亿元。资金价格延续小幅回升，隔夜回购加

权利率上行 1.43 个 bp 至 1.4620%；长端利率小幅走弱，10年国债

到期收益率下行 1.07 个 bp 至 1.6440%。 

 



 

 

新发偏股公募基金：上周新成立偏股型公募基金新发规模为 12.82

亿元，为年内次低水平，环比减少 124.68 亿元。 

 

融资融券：上周两融余额环比多增 81.02 亿元至 18166.98 亿元，已

连续 2周上行趋势。两融周成交额 5893.56 亿元，占期间 A股成交

额比为 8.59%，环比提高 0.19 个百分点。 



 

 

 

五、 估值性价比跟踪 

风险溢价率：上周沪深 300 市盈率环比回升、十年期国债收益率小

幅回落，风险溢价率指标（1/沪深 300 市盈率 - 十年期国债收益

率）环比下行，处于历史均值+1倍标准差位置。 

 


