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一、 核心观点 

即将召开的人大常委会，可能会讨论与前期财政部召开新闻发布会

时提到加力支持地方化解政府债务风险、发行特别国债支持国有大

型商业银行补充核心一级资本、叠加使用其他工具支持房地产市场

止跌回稳等措施的具体规模。而在 12月上旬和中旬，按照惯例，会

召开政治局会议讨论经济和 2024年度中央经济工作会议，重要会议

的接连召开，有助于市场对于经济稳定的信心。资金面来看，以中

证 A500ETF为代表的新指数 ETF仍受市场热捧，ETF作为投资工具

仍具有较大吸引力。海外方面，美国大选结果或短期影响短期风险

偏好，但 A股的最终表现还是依赖于国内经济和增量资金的情况。

10月美国非农就业数据大幅低于预期，美联储降息预期重燃。此前

持续走强的美元指数和美债收益率，如果能够重归下行趋势，对于

A股至少不是坏事。总体来看，市场在经过了前期快速上行，行情

扩散后，将会进入一段时间相对平稳的阶段，为下一个阶段的行情

进行蓄力。在前期中小风格占优之后，随着中小风格补涨到位，交

投占比出现较高的情况，并且此前大家预期的并购可能会随着 IPO

节奏的逐渐恢复有所弱化，中小风格继续进一步占优的概率降低。 

重点关注有望受益于政策催化和业绩预期改善或增速较高的领域，

具体涉及电子（消费电子、半导体）、计算机（计算机设备）、家



 

电（白电、家电零部件、厨卫电器等）、汽车（汽车零部件、乘用

车）、机械设备（工程机械、自动化设备）等行业。赛道选择层

面，11月重点关注五大具备边际改善的赛道：国防军工、汽车、人

工智能、光伏、消费电子。 

 

二、 上周市场复盘 

上周 A股主要宽幅指数普跌，其中上证指数跌 0.84%收报 3272.01

点，创业板指跌 5.14%，上证 50跌 1.18%，沪深 300跌 1.68%，中

小 100跌 0.63%，中证 500涨 0.38%领涨主要宽幅指数，中证 800跌

-1.15%，中证 1000跌 0.75%，科创 50跌 5.19%，中证 2000跌

1.03%。 

 

分行业看，上周一级行业涨跌各半，房地产、钢铁、商贸零售等行

业领涨，国防军工、通信、医药生物跌幅较大。 
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上周市场情绪继续回升，万得全 A日均成交额为 20884.57亿元，环

比提高 1787.37亿。 

 

 

三、 宏观及主要新闻事件 

上周重要新闻、事件： 
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10月 28日，流动性|央行再出新工具。央行决定从 10月 28日起启

用公开市场买断式逆回购操作工具，操作对象为公开市场业务一级

交易商，原则上每月开展一次操作，期限不超过 1年，公开市场买

断式逆回购采用固定数量、利率招标、多重价位中标，回购标的包

括国债、地方政府债券、金融债券、公司信用类债券等。这也是今

年以来继临时正逆回购、国债买卖后，央行再次推出新工具。 

10月 29日，经济|国家主席习近平在省部级主要领导干部学习贯彻

党的二十届三中全会精神专题研讨班开班式上发表重要讲话强调，

各地区各部门要认真贯彻中央政治局会议确定的一系列重大举措，

把各项存量政策和增量政策落实到位，打好组合拳，切实抓好后两

个月的各项工作，努力实现全年经济社会发展目标任务。 

10月 30日，新能源|国家发改委等六部门发布关于大力实施可再生

能源替代行动的指导意见。意见提出，“十四五”重点领域可再生

能源替代取得积极进展，2025年全国可再生能源消费量达到 11亿

吨标煤以上；“十五五”各领域优先利用可再生能源的生产生活方

式基本形成，2030年全国可再生能源消费量达到 15亿吨标煤以

上，有力支撑实现 2030年碳达峰目标。 

上周主要经济金融数据及事件： 

国家统计局数据显示，10月份制造业 PMI为 50.1%，环比升 0.3个

百分点，连续两个月上升，且在连续 5个月运行在 50%以下后回到



 

景气区间；非制造业 PMI为 50.2%，环比升 0.2个百分点，连续 5

个月稳定在 50%左右，显示非制造业经营活动继续保持扩张；综合

PMI为 50.8，环比升 0.4个百分点，表明我国企业生产经营活动总

体扩张步伐有所加快。 

住建部数据显示，10月份商品房成交同比、环比实现“双增长”，

其中，全国新房和二手房成交总量环比增长 5.8%，是 2007年起首

次“银十”超过“金九”；同比增长 3.9%，自今年 2月份连续 8个

月下降后首次实现同比增长。 

 

四、 市场流动性 

银行间市场流动性：上周央行开展了 14001亿元逆回购操作，当周

合计净回笼 8514亿元。资金价格跨月后走低，隔夜回购加权利率下

行 14.92个 bp至 1.4772%；长端利率回落，10年国债到期收益率下

行 1.33个 bp至 2.1406%。 
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新发偏股公募基金：上周新成立偏股型公募基金新发规模为 180.67

亿元，环比增加 172.03亿元。 

 

融资融券：上周两融余额环比增加 368.82亿元至 17010.56亿元，

余额刷新 22年 3月以来新高，已连续六周净流入。两融周成交额

10018.94亿元，占期间 A股成交额比为 9.59%，环比降低 0.43个百

分点。 
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五、 估值性价比跟踪 

风险溢价率：上周沪深 300市盈率环比回落、十年期国债收益率小

幅下行，风险溢价率指标（1/沪深 300市盈率 - 十年期国债收益

率）环比回升，接近历史均值加一倍标准差。 
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